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1. Innledning

Nordea Liv tilbyr forsikringsradgivning til kunder. Denne erklaeringen oppfyller kravene i artikkel 4,
5. ledd bokstav a) i offentliggjeringsforordningen ved a beskrive hvordan Nordea Liv evaluerer ve-
sentlige negative konsekvenser pa baerekraftsfaktorer i investerings- og forsikringsradgivning.

SFDR fokuserer pd «dobbel vesentlighet» pa selskaps- og produktniva. Dobbel vesentlighet besk-
river hvordan selskaper pavirkes av baerekraftsspersmal, og motsatt — hvordan selskapenes virk-
somhet pavirker samfunnet og miljoet.

Nordea ser pa klimaendring som den sterste trusselen mot jorden var, mot @kosystemer og mot
samfunn, og i tillegg er det en kritisk faktor ved langsiktig investering. Vi stetter malene i Parisavta-
len om & begrense gkningen i den globale gjennomsnittstemperaturen til godt under 2 °C, helst
1,5 °C, over fgrindustrielle nivaer.

Vi maler i hvilken grad investeringer er eksponert for baerekraftsrisikoer. Her finner du retningslin-
iene om integrering av baerekraftsrisikoer.

Nordea Liv maler i tillegg hvordan investeringer har vesentlige negative konsekvenser (pa engelsk
kalt Principal Adverse Impacts, forkortet «PAl») for miljget og samfunnet. Dette beskriver vi naer-
mere i var erklsering om vesentlige negative konsekvenser av investeringsbeslutninger pa baere-
kraftsfaktorer.

Nordea Liv opptrer sammen med kundene vare som en drivkraft i overgangen mot en baerekraftig
okonomi. Nordea Livs strategi er a drive frem en klimaomstilling til en baerekraftig fremtid sammen
med kunder gjennom vare investeringer. Strategien gjenspeiles i malene vare for investeringspor-
tefoljene. Det langsiktige malet er at investeringsportefeljene vare skal ha netto null-utslipp senest
innen 2050. Vi har ogsa satt oss et delmal om & redusere karbonfotavtrykket fra i vare investeringer
med 25 % innen 2024. Derfor evaluerer Nordea Liv de negativene klimakonsekvensene investerings-
beslutningene vare kan ha. Ved a gi kundene mulighet til & ta mer baerekraftige valg nar de inves-
terer, jobber vi sammen mot disse malene.

Vi anerkjenner at nesten alle typer skonomisk aktivitet kan pavirke forskjellige baerekraftsfaktorer
— bade positivt og negativt. Ett eksempel er investeringers negative konsekvenser pa klimaet. Det
kan for eksempel vaere karbonavtrykk. Andre eksempler pa baerekraftsfaktorer er hvordan og i hvil-
ken grad et selskap respekterer menneskerettigheter, og hvordan det handterer andre saker knyttet
til sosiale og arbeidsrettslige forhold.

2. Evaluering av PAI
Nordea Liv evaluerer «PAl», altsa vesentlige negative konsekvenser, nar det gis forsikringsradgiv-
ning.

Som forsikringsradgiver vurderer Nordea Liv om produktene innebaerer vesentlige negative konse-
kvenser pa utvalgte baerekraftsfaktorer. Pa denne bakgrunn har vi siden hesten 2023 kunne spurt


https://www.nordea.no/Images/152-429594/Artikkel%203.pdf
https://www.nordea.no/Images/152-429594/Artikkel%203.pdf
https://www.nordea.no/Images/152-506998/2023%20SFDR%20Negative%20B%C3%A6rekraftseffekter%20av%20investeringsbeslutninger%202023.pdf
https://www.nordea.no/Images/152-506998/2023%20SFDR%20Negative%20B%C3%A6rekraftseffekter%20av%20investeringsbeslutninger%202023.pdf

pensjonskunder om det er viktig for dem at investeringene deres reduserer negative konsekvenser
for miljg og samfunn.

Leverandarer av finansielle produkter vi yter forsikringsradgivning om, ma oppfylle bestemte bae-
rekraftskriterier. Vi overvaker at kriteriene oppfylles, slik at vare rad samsvarer med vart mal om &
redusere negative konsekvenser. Vi tilstreber kontinuerlig a forbedre metoden var knyttet til hvor-
dan vi vurderer PAI.

3. Retningslinjer for identifisering og prioritering av beerekraftsfaktorer

| Nordea Liv har vi etablert en robust struktur for handtering av ESG-sparsmal som bergrer miljo-
messige og sosiale konsekvenser. Som en del av dette har Nordea utarbeidet en egen policy for
ansvarlige investeringer (engelsk) og folger for avrig Nordeas avrige erklaeringer og retningslinjer.
Policyen, erklaeringene og retningslinjene inneholder informasjon om hva vi mener er beste praksis
for hdndtering av forretningsmuligheter og risikoer knyttet til ESG pa forskjellige omrader, ogsa
utenfor offentliggjeringsforordningens virkeomrade. Dette omfatter kravene og minstenivaene vi
har satt for ulike sektorer, for eksempel fossilt brennstoff, i tillegg til overholdelse av nasjonale lover
og regler. Les mer om erklseringene og sektorretningslinjene vare.

Nordea Responsible Investments Product Distribution Policy

Alle produktene vi gir rdad om ma felge Nordeas Responsible Investment Product Distribution Policy
(«RIPD» — pa engelsk). RIPD setter tydelige grenser for hvilke type virksomheter vi ikke aksepterer
pa grunn av at de medferer negative konsekvenser pa sosiale eller miljgmessige forhold. Her finner
vi blant annet virksomhet innen kontroversielle vapen, kull- og oljesandutvinning og boring etter
olje og gass i Arktis.

RIPD-evalueringen gjennomfares i utvalgsfasen og tar utgangspunkt i produktet/fondets policyer
og markedseksponering. Screening av beholdninger i eksterne fond gjennomferes ogsa i utvalgsfa-
sen og pa lepende basis. Engasjementer med fondsleverandarer evalueres nar det registreres brudd
pa policyen var. Fond som ikke meter kravene, ekskluderes fra radgivningsuniverset.

4. Rangering og valg av finansielle produkter basert pa PAI

| Nordea evaluerer vi vare investeringsforvaltere. Vi krever at investeringsforvalterne ma benytte et
minstenivd av ESG-tiltak. Det omfatter bruk av normbasert screening, eksklusjonslister og evalue-
ring av vesentlige negative konsekvenser. Det gjer vi for a sikre en minstestandard og redusere ve-
sentlige negative konsekvenser.

Nar vi tar investeringsbeslutninger, rangerer og velger vi finansielle produkter basert pd PAI-indi-
katorene i den delegerte forordningen i SFDR som er knyttet til klima og miljg, sosiale forhold og
arbeidsvilkar, respekt for menneskerettigheter, korrupsjon og bestikkelser. Disse PAl-indikatorene
gjelder for verdipapirer utstedt av selskaper og stater og for direkte investeringer i eiendom.

Det er en rekke minstekrav knyttet til PAI som gjelder for leveranderer og produkter i Nordeas rad-
givningsunivers.

Minstekriterier for leveranderer:

= Alle leveranderer i Nordeas produktunivers, radgivning og kun ordreutferelse («Execution
only»), ma ha signert FNs prinsipper for ansvarlige investeringer.
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» Leveranderene ma ha en prosess for identifisering og handtering av selskaper som er invol-
vert i kontroverser, for eksempel brudd pa internasjonale lover, normer knyttet til miljevern,
menneskerettigheter, arbeidsrettigheter og lover om antikorrupsjon.

= Vi krever at vare strategiske partnere i rddgivningsuniverset forplikter seg til & ha netto null-
utslipp i investeringsportefoljene sine innen 2050 (senest). Strategiske partnere ma bli med
i globale initiativer som Net Zero Asset Managers Initiative eller lignende senest innen ut-
gangen av 2024.

Minstekriterier for produkter:
Produkter kan ikke investere i

= selskaper med betydelig og langvarig eksponering mot kullutvinning, der inntekten fra ter-
misk kull overstiger en grense pa 10 % eller inntekten fra den samlede kullvirksomheten
overstiger en grense pa 30 % (inkludert metallurgisk kull)

= selskaper med betydelig og langvarig eksponering mot oljesand, der inntekten fra oljesand
overstiger en grense pa 10 %

= selskaper med eksponering mot utvinning av olje og gass gjennom boring i Arktis (definert
som vinteris), der inntekten fra dette overstiger en grense pd 5 %

Produktene kan ikke investere i selskaper som er involvert i produksjon eller utvikling av:

=  klasevapen

= landminer

= Dbiologiske vapen

=  kjemiske vdpen

= fragmenteringsvapen, brannvapen og blindende laservapen, bruk av utarmet uran

| tillegg til kravene listet over er investeringsvalg som forvaltes av Nordea Liv underlagt ytterligere
begrensninger og kan ikke investere i:

= selskaper med betydelig og langvarig eksponering mot kullutvinning, der inntekten fra ter-
misk kull overstiger en grense pd 5%

» selskaper hvor inntekten fra produksjon av tobakksprodukter overstiger en grense pa 5%

= selskaper involvert ukonvensjonell utvinning av fossilt brennstoff (boring i Arktis, oljesand,
skifergass)

= selskaper i sektorene for konvensjonell olje og gass, kullgruver og produksjon av elektrisitet
uten en troverdig omstillingsplan i trad med eller under en bane for 2°C gkning i temperatu-
ren i 2050.

Vi evaluerer PAl-indikatorer pa grunnlag av informasjon fra leveranderen (f.eks. i erkleeringen om
vesentlige negative konsekvenser av investeringsbeslutninger pd baerekraftsfaktorer) og var egen
screening av beholdninger. Vi falger lapende opp leverandgrenes etterlevelse av PAl-indikatorer.
For produkter med avvik pa visse indikatorer eller store negative konsekvenser pa flere indikatorer,
gjores det ytterligere analyser. Mulige handlinger:

Ingen handling. Produktets negative baerekraftskonsekvenser er pd et akseptabelt niva eller vur-
deres & ikke tilsvare produktets faktiske niva. Ingen ytterligere handlinger kreves na. Det vil fortsatt
bli gjennomfart lepende evalueringer av produktet.

Dialog: Produkter som har blitt vurdert & ha store negative konsekvenser pa én eller flere indikato-
rer, kan bli identifisert som kandidat for dialog.

Ekskludering: Etter ytterligere analyser og dialog med investeringsforvalteren er konklusjonen at
produktets etterlevelse av PAl-indikatorer ikke er i trdd med forventningene vare. Produktet fjernes



fra rddgivningsuniverset vart. Vi ser pa ekskludering som siste utvei, fordi vi mener dialog er en mer
effektiv metode for & pavirke investeringsforvaltere i riktig retning.

Denne erkleeringen er utarbeidet av Nordea Liv Forsikring AS («Nordea Liv») med den hensikt &
oppfylle kravene til offentliggjering i artikkel 4 i Europaparlaments- og radsforordning (EU)
2019/2088 av 27. november 2019 om baerekraftsrelaterte opplysninger i finanssektoren («SFDR»)
og som vtterligere beskrevet i artikkel 11 i Delegert kommisjonsforordning (EU) 2022/1288 («dele-
gert forordning i SFDR»).



